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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores
De Vicente Constructora S.A.C.

12 de junio de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de De Vicente Constructora S.A.C., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y de 2014, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas
delat1ala19.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye gue es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor .

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perll por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccionan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros con el propésito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinién schre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F: +51 (1) 211 6550
WWWw.pwc.com/pe

Gaveglio, Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actta en nombre de PWCIL ni de cualguier otra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Jurfdicas de Lima y Callao
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12 de junio de 2015
De Vicente Constructora S.A.C.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de De Vicente Constructora al 31 de diciembre de 2013 y de 2014,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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DE VICENTE CONSTRUCTORA S.A.C.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado
Nota el 31 de diciembre de

2014 2013

5/.000 31,000
Ingresos por servicios de construccion 15 57,836 116,566
Costo por servicios de construccion 16 (49,128) {109,500)
Utilidad bruta 8,708 7,066
Gastos de administracion 16 (6,313) (4,490)
Otros ingresos 145 138
Utilidad de operacién 2,540 2,714
Otros ingresos {gastos):
Gastos financieros (202) (349)
Diferencia en cambio, neta 3.ia {196} {668)
Utilidad antes del impuesto a la renta 2142 1,697
Impuesto a la renia 17 (688} (542)
Utilidad y resultado integral del afic 1,454 1,155

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 23 forman parte de los estados financieros



DE VICENTE CONSTRUCTORA 5.A.C.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Reserva Resultados

Capital Leual acumulados Totai

S1.000 S1.000 S$1.000
Saldos al 1 de enero del 2013 1 - 1,528 1,527
Utilidad y resultado integral del afio - - 1,155 1,185
Capitalizacién de resultados acumuiados 1,525 - (1,525) -
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,526 - 1,156 2,682
Saldos at 1 de enero de 2014 1,528 - 1,158 2,682
Transferencia a reserva legal - 116 (116} -
Utilidad y resultado integral del afio - - 1,454 1,454
Capitalizacién de resultados acumulados 1,040 - (1,040) -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,566 116 1,454 4,136

Las notas que se acompafian de |a pagina 7 a la 23 forman parte de los estados financieros
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DE VICENTE CONSTRUCTORA 8.A.C.

ESTADO DE FLUJOS DBE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad antes del impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad con el flujo de efectivo de las
actividades de operacion;

- Depreciacién

Variaciones netas en activos y pasivos:

- Cuentas por cobrar comerciales

- Oftras cuentas por cobrar

- Cuentas por cobrar a relacionadas

- Cuentas por pagar comerciales

- Cuentas por pagar partes relacionadas

- Pago de impuesto a la renta

- Otras cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de maguinaria y equipo y efective neto aplicadoe a las
actividades de inversién

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Amortizacion de obligaciones financieras

Pago de intereses

Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo y eguivalentes de efective
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efeclivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Por el aflo terminado
el 31 de diciembre de

de 2014 de 2013
$1.000 51000
2,142 1,697
40 37
(12,329) (932)
5,971 (7,1786)
(147) -
4,315 7,997
153 (401)
(872) {2,557)
7,512 1,905
6,785 570
4 (58)
(2,796) -
(118) -
(2,914) -
3,867 512
2,533 2,021
6,400 2,533

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 23 forman parte de los estados financieros



DE VICENTE CONSTRUCTORA S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

De Vicente Constructora S.A.C. (en adelante la Comparila) se constituys el 24 de julio de 2012 y es
subsidiaria de De Vicente Constructora Chile S.A., de Chile, que posee el 50% de sus acciones
representativas de capital. Su domicilio legal es Av. Costanera N° 2650, Urbanizacion Miramar, San
Miguel.

b) Actividad econdmica -

El objeto social de la Compafiia es la ejecucion y gestion de obras civiles de cualquier indole,
vivienda, obras de infraestructura, desarrollo de proyectos inmobiliarios, compra venta, enajenacion y
arriendo de todo tipo de bienes muebles e inmuebles, ejecucion de loteos y obras de urbanizacion, la
construccion, promocion y venta de centros comerciales, condominios y oficinas, estacionamientos y
todo tipo de locales en general; participacion en proyectos publicos y privados de promocién
inmobiliaria y, en general, en cualquier tipo de construccion, A la fecha de los estados financieros, |a
Compaiiia se dedica sustancialmente a proyectos de construccion de locales comerciales y similares
los cuales se describen en el acapite d) de esta misma nota,

c) Aprobacion de los estados financieros -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, los estados financieros al 31 de diciembre de 2014

han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia y seran sometidos a consideracion de [a Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2013 fueron aprobados por la Junta General de Accionista el 10 de junio de 2014,

d} Principales proyectos -

Nombre Descripcion

UPC Salaverry Obras de ampliacion del Campus Salaverry iniciadas en noviembre de
2013 y finalizadas en marzo de 2014,

Maquinarias Piura Obras para la construccion de la sala de ventas de este cliente
iniciadas en febrero de 2014 y finalizadas en junio de 2014.

Aterpa Obras para la construccion del mercado de Santa Anita ejecutado en
asociacion en participacién con la constructora ATERPA, iniciadas en
mayo de 2014 y finalizadas en diciembre de 2014.

Sodimac Chiclayo 2 Obras para la construccidn de tiendas iniciadas en junio de 2014 y
finalizadas en octubre de 2014,

Tottus San Hilarion Obras para la construccion de tiendas iniciadas en setiembre de 2014
y finalizadas en diciembre de 2014,

Oficinas Alberto del Campo Obras para la construccion de oficinas en el distrito de San Isidro,
Lima que se iniciaron en setiembre de 2014 vy se estima sean
finalizadas en enero de 2018.
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Nombre Descripcion

Metro Ejercito Arequipa Obras para la construccion de tiendas iniciadas en setiembre de 2014
y finalizadas en febrerc de 2015.

Fabrica de Barrios Alto Obras para la remodelacion de una fabrica de propiedad de WELLCO
PERUANA S.A_ iniciadas y finalizadas en octubre de 2014.

UPC San Isidro — It Etapa Obras para la ampliacion de un centro de estudios de la institucion,
iniciadas en diciembre de 2014 vy finalizadas en marzo de 2015.

Open Plaza Huancayo Obras para la construccion del muro de pantalla iniciadas en
diciembre de 2014 y finalizadas en febrero de 2015,

UPC Campus Villa Obras para la ampliacion de un centro de estudios de la institucion,
iniciadas en diciembre de 2014 y finalizadas en marzo de 2015.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en los aflos presentados, a menos de
que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion -

|_os estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante NiIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante “|ASB"}.

i os estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Los estados
financieros se presentan en miles de nuevos soles, excepto cuando se indique una expresion
monetaria distinta.

La preparacién de los estados financiercs de acuerdo con 1as NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en la Nota 4.

2.2 Cambios en politicas contables y en la exposicién de informacidén financiera

a) Normas, modificaciones e interpretaciones adoptadas por la Compafiia en 2014

Las siguientes normas han sido adoptadas por la Compariia por primera vez para los estados
financieros de 2014. La mayoria de los impactos de adopcion de estas normas se limita a la
presentacion y revelacion en los estados financieros:

- Modificacién a la NIC 32 “Instrumentos financieros: Presentacion” Esta enmienda aclara que el
derecho de la compensacion no debe estar supeditado a un evento futuro. También debe ser
legaimente exigible para todas las contrapartes en el curso normal de los negocios, asi como en
caso de impago, insclvencia o guiebra. La enmienda tambien considera los mecanismos de
solucion. La enmienda no ha tenido ninglin impacto en los estados financieros de la Compafia,

- Modificaciones a la NIC 38, "Deterioro de activos”. Esta enmienda elimina ciertos requerimientos
de revelacion referentes a: a) eliminar el requerimienio de revelar el valor recuperable cuando una
unidad generadora de efectivo (UGE) contiene plusvalia mercantil o activos intangibles de vida
indefinida, perc que no ha sido deteriorado; b) revelar ef valor recuperable de un activo o UGE
cuando una pérdida por deterioro ha sido reconocida o extornada y ¢} revelaciones detalladas
sobre ¢como el valor razonable menos los costos de venta ha sido medido cuando una pérdida por
deterioro ha sido reconocido o extornada. La enmienda no ha tenido ningun impacto en los
estados financieros de la Compadiia.



b)

Modificaciones a la NIC 39 “Instrumentas financieros: Reconocimiento y medicién” Esta
enmienda requiere que se descontinde |a contabilidad de cobertura cuando el instrumento de
cobertura expira o es vendido, terminado o gjercido, a no ser que el reemplazo o ia incorporacion
de un instrumento de cobertura en otro instrumento de cobertura es parte de la estrategia de
cobertura documentada por la entidad. La enmienda no ha tenido ningtn impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

IFRIC 21, ‘Gravamenes’, establece el tratamiento contable de una obligacién de pago de un
gravamen gue no sea impuesto a la renta. La interpretacion describe el evento de obligacion que
da lugar al page de un gravamen y cuando se debera reconocer un pasivo. La Compafiia no esta
sometida actualmente a gravamenes significativoes por lo que el impacto en la Compafiia no es
significativo.

Otras normas, modificaciones e interpretaciones que son aplicables en el periodo que comenzo &l
1 de enero 2014 no son relevantes para la Compaiiia.

Normas, modificaciones a normas e interpretaciones cuya vigencia se da a partir del 1 de enero
de 2015 que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia en 2014

La Compafiia no ha aplicadeo de forma anticipada alguna NIIF cuya entrada en vigencia se d& en fecha
posterior al 31 de diciembre de 2014. Estas nuevas normas no son de aplicacion a las actividades de
la Compariia con excepcion de las siguientes cuya descripcion e impacto esperado se describe a
continuacion:

NIF 9, "Instrumentos financieros", se refiere a la clasificacion, medicién y reconocimiento de
activos financieros y pasivos financieros. La version completa de la NHF 9 se publicd en julio de
2014, la que sustituye a la guia de la NIC 39, que se refiere a la clasificacion y valoracion de los
instrurmentos financieros. La NIIF 9 conserva pero simplifica el modelo de medicién mixto y
establece tres categorias principales de medicion de activos financieros: costo amortizado, valor
razonable a traveés de otros resultados integrales {ORI)} y el valor razonable a través de resultados.
La base de la clasificacion depende del modele de negocio de la entidad y las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requieren inversiones en instrumentos
de renta variable a medir a valor razonable con cambios en resultados con la opcién irrevocable al
inicio de preseniar cambios en ef valor razonable en ORI (no reciclable). Se plasma un nuevo
modelo de pérdidas crediticias esperadas que reemplaza ! modelo de deterioro de pérdidas
incurridas utilizadas en la NIC 39. Para los pasivos financieros no hubo cambios de clasificacion y
valoracion, excepto para el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito en otro
resultado integral, para los pasivos designados a valor razonable con cambios en resultados. La
NIIF 9 refleja los requisitos para la eficacia de la cobertura mediante la sustitucidon de las pruebas
de efectividad de cobertura. Reguiere una relacion economica entre el instrumento y elemento de
cobertura cubierta, como la "relacian de cobertura” para ser el mismo que la gerencia utiliza
realmente para fines de gestion de riesgos. La documentacion sigue siendo necesaria, pero es
diferente a la que actualmente indica la NIC 39. La norma es aplicable para los ejercicios iniciados
a partir del 1 de enero de 2018, es permitida la adopcidn anticipada. La Compafia atn esta por
evaluar el impacto completo de la NIIF 9.

NIIF 15, "Los ingresos procedentes de contratos con clientes” trata sobre el reconocimiento de
ingresos y establece las politicas de informacion Gtil para los usuarios de los estados financieros
sobre la naturaleza, cantidad, oportunidad e incertidumbre de los flujos de ingresos y de efctivo
derivadas de los contratos con clientes. Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene el
control de un bien o servicio y por lo tanto tiene la capacidad para dirigir el uso y obtener los
beneficios del bien o servicio. La norma sustituye a la NIC 18 "Ingresos” y NIC 11 "Contratos de
construccion™ y las interpretaciones relacionadas. La norma es efectiva para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 enero 2017 y se permite su aplicacion anticipada. La Compariia se
encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus estades financieros.

No se espera que otras NIIF o interpretaciones (CINIIF) que ain no estan vigentes puedan tener un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

-9-
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2.3 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

L.as partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en nuevos soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafila.

b} Transaccicnes y saldos -

Las transaccicnes en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o la fecha de vaiuacion en los casos de partidas que son
revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se reconocen en el estado de resultados.

Las ganancias y pérdidas en cambio relacionadas con, efectivo y equivaiente de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por pagar comerciales y ofras partidas monetarias se presentan en el
estado de resultados en el rubro "diferencia en cambio, neta”.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y las cuentas corrientes con
vencimientos originales de {res meses o0 menos.

2.5 Activos financieros -
2.5.1 Clasificacion -

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a
valor razonable a través de resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,

iii) préstamos y cuentas por cobrar y iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron las inversiones. La Gerencia determina la
clasificacion de sus inversiones a ia fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta clasificacion a
la fecha de cada cierre.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros en la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar que son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estada de situacion
financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y fas cuentas por
cobrar comprenden las cuentas por cobrar comerciales y a las otras cuentas por cobrar en el estado
individual de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen inicialmente a su costo razonable y
subsecuenternente a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por
deterioro. La Compariia evalia a cada fecha del estade de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de la desvalorizacién o deterior en el valor de un activo financiero o grupo de activos
financieros. Las pruebas de deterioro sobre las cuentas por cobrar se describen en la nota 2.6.

2.6 Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado -

La Compafila evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros.
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Si existe deterioro de un active financiere o grupo de activos financieros, la pérdida por deterioro se
reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro come resultado de uno o mas eventos gue
ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida"} y ese evento de
pérdida {o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o
grupo de activos financieros que pueden ser estimados confiablemente.

Evidencias de deterioro surgen cuando, por ejemplo, el deudor esta atravesando dificultades
financieras, tenga incumplimientos o retraso en el pago de sus deudas o cuando exista informacion
verificable que indique que su generacion de flujos de efectivo futuros pedria disminuir.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido)
descontados a |a tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce vy el monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados.

2.7 Maquinaria y equipo -

Estos activos se registran a su costo histérico menos su depreciacion acumuiada. El costo historico
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de estas partidas, es decir su precio
de compra y cualguier costo necesario para poner el activo en condiciones de operacion como lo
anticipa la Gerengcia.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, seglin corresponda, solo cuando es probable gue generen beneficios economicos futuros
para la Compairila, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El valor en libros del
activo reemplazado es dado de baja. Los gastos de mantenimiento y de reparacion se cargan a los
resultados en el periodo en el que estos se incurren.

La depreciacion de los equipos diversos se calcula por el método de linea recta para asignar su costo
menos su valor residual durante el estimado de su vida @til como sigue:

Afos
Maguinaria 5
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 4

Los valores residuales v la vida Uit de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado de situacion financiera. El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su
valor recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable,

2.8 Pasivos financieros

La Compa#fia clasifica sus pasivos financieros en dos categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de resultados” y "otros pasives financieros”. La Compariia determina la
clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. La Compafiia
mantiene pasivos financieros de la categoria “ofros pasivos financieros”, que corresponden a cuentas
por pagar comerciales y cuentas por pagar a empresas relacionadas.

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes si &l pago se debe realizar dentro de un afo o menos {0 en el ciclo operative normal del
negocio si es mayor). De lo contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

11 -


http://www.datosperu.org

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, en la medida
de que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remiden al costo amortizado
usando el método de interés efectivo, de o contrario, se muestran a su valor nominal.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El impuesto a Ia renta del afioc comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados.

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias promulgadas a la
fecha de los estados financieros. La gerencia evalla peridédicamente la posicion asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion. La Compafia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los montos que
espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

Ei impuesto a la renta diferido se registra por el meétodo del pasive, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. El impuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva {y legislacién)
vigente a la fecha de los estados financieros y que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida gue sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre fa misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
fiquidar los saldos sobre bases netas.

2.10 Beneficios a los empleados

a) Gratificaciones -

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigenies en Perl; las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales gue se pagan en julio y diciembre de cada afio, respectivamente,

b) Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene que depositar en las
cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de mayo y hoviembre de cada afio.
L a compensacién por tiempo de servicios del personal es equivalente a media remuneracion vigente a
la fecha de su depodsito. La Compaiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez gue efeciia
los depositos anuales de los fondos a los gue el trabajador tiene derecho.

c) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision poria
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resulfantes de servicios prestados por los
empleados se reconoce a la fecha de los estados financieros.

2.11 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, legal o asumida,
gue resulta de eventos pasados gue es probable gue requiera la entrega de un flujo de recursos gue
involucren beneficios economicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente.
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Si el valor del dinero en el tiempo es importante, las provisiones se descuentan usando una tasa,
antes de impuestos, que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasive. La
reversion del descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacidn gue se reconoce en
resultados como gasto financiero.

2.12 Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros a menos que la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota o se
confirmara por eventos futuros. Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros
y solo se revelan cuando es probable que se produzcea un ingreso de recursos a la Companiia.

2.13 Capital -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimoenio.
2.14 Reconocimiento de ingresos -

La medicién de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. Los ingresos se muestran netos de
impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

La Compariia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficics econdmicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccidn cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compafiia, como se describe mas adelante.

a) Ingresos y costos por servicios de construccion -

Los ingresos por servicios de construccién se reconocen de acuerde con el método de grado de
avance. A través de este método, la Compafiia estima los ingresos y costos totales del contrato, de
esa forma determina el margen de ulilidad esperado de las obras. De esta forma, los ingresos se
reconocen aplicando a los ingresos totales el porcentaje de avance gue se determina sobre la base de
los costos incurridos atribuibles al contrato en comparacion con el total de los costos estimados del
contrate de construccion.

Los ingresos por servicios de construccion incluyen a los ingresos pactados contractualmente, los
montos de variaciones en los trabajos en la medida que sea probable que éstas vayan a resultar en
un ingreso para la Compania y se pueda medir el valor de dicho ingreso de forma confiable. Los
reclamos al cliente por trabajo efectuado que no estuvo originalmente pactado, se consideran como
ingresos cuando las negociaciones hayan llegade a un nivel de avance suficiente que hagan probable
8u recuperacion,

Los cosios por servicios de construccion se reconocen en resultados en el periodo en el que se
incurren.

Estos costos incluyen a todos los costos directos como los materiales, mano de obra, costos de
subcontratacion, costos de fabricacion y de abastecimiento del equipo, costos iniciales e indirectos.
La Compaiiia evaltia periddicamente si los estimados utitizados en la determinacion del grado de
avance son razonables. Si, como resultado de esta evaluacion, se presentan modificaciones a los
ingresos o costos estimados, éstas son consideradas en e reconocimiento de los ingresos
subsecuentes. Si el costo estimado total del proyecto excede los ingresos esperados, la perdida
esperada es inmediatamente reconocida en resultados en el periodo en el que se observa dicha
situacion.

Cuando el resultado de la culminacion de un contrato de construccidn no se puede estimar

confiablemente, los ingresos del contrato se reconocen solo hasta el monto de los costos
contractuales que se hayan incurrido y que sea probable que se recuperen.
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b)

Ingresos por otros servicios -

Los ingresos por otros servicios prestados se reconocen en el periodo contable en el que se prestan,
con referencia al servicio especifico completo, calculado sobre 12 base del servicio realmente brindado
como una porcion del total de os servicios a ser brindados.

ADMINISTRACICN DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (principalmente riesgo de moneda, riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo
de tasa de interés de los fiujos de efectivo), riesgo de credito v riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafia,

a)

Riesgos de mercade -

iy Riesgo de cambio -

La Compatiia mantiene saldos de efectivo y equivalentes de efectivo, obligaciones financieras, asi
como otfras cuentas por pagar en délares estadounidenses. La Gerencia asume el riesgo

cambiario y no considera necesaric celebrar contratos para cubrir este riesgo.

L as partidas del activo y el pasivo denominadas en doélares estadounidenses se resumen como
sigue:

2014 2013

us$00o Us$000
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 11 24
Pasivos
Obligacicnes financieras - 1,000
Cuentas por pagar comerciales 529 452
Otras cuentas por pagar 121 75
Total pasivo 650 1.527
Total pasivo neto 539 1,503

Al 31 de diciembre de 2014, los tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera han sido de S/.2,981 y 5/.2,989 por US$1 para los activos y pasivos,
respectivamente (5/.2.794 y S/.2,796 por US$1 para los activos y pasivos, respectivamente, al 31
de diciembre de 2013 y 5/.2.549 y 5/2.551 al 1 de enero de 2013), en funcion de la informacion
publicada por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP.

La diferencia en cambio, neta presentada en el estado de resuitados integrales incluye;

2014 2013

$/.000 $/.000
Ganancia por diferencia de cambio 708 333
Pérdida por diferencia de cambio { 904) ¢ 1,001}
Diferencia de cambio, neta { 196) { £685)
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El siguiente cuadro muestra la sensibilidad en los resultados de los afios 2014 y 2013 si el nuevo
50! se hubiera revaluado/devaluado 5% respecto del ddlar estadounidense, manteniendo a todas
las otras variables constantes, la unidad antes de impuesto de la renta habria
disminuido/aumentado en:

Revaluacion fdevaluacion Efecto en la utilidad antes

en ¢l tipo de cambio del impuesto a la renta

% $/.000

2014 +5 60
-5 { 60)

2013 +5 213
-5 ( 213)

b} Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depositos en bancos e instituciones
financieras. La Compafiia reduce |a probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito
porque mantiene sus depositos y coloca sus inversiones en efectivo en instituciones financieras de
primera categoria, y limita el monto de la exposicién al riesgo en cualquiera de las instituciones
financieras. La gerencia de la Compafila evalla la calidad crediticia de sus clientes, tomando en
consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Se establecen limites de
crédito individuales de acuerdo con los limites fijados por la Gerencia sobre la base de las
calificaciones internas 0 externas. El uso de los limites de crédito se monitorea con regularidad.

c) Riesgo de liquidez -

Ei area de Finanzas de la Compafifa monitorea las proyecciones de necesidades de efectivo de la
Compaiia para asegurar que se cuente con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas
y, al mismo tiempo, mantener suficiente margen en Hneas de crédito no usadas de modo que la
Compatfiia no incumpla con sus limites de endeudamiento. Dichas proyecciones toman en
consideracion los pianes de financiamiento de deuda de la Compafiia y cumplimiento con los ratios
financieros meta del estado de situacion financiera.

Los excedentes de efective y saldos por encima del requerido para la administracién del capitai de
trabajo se mantienen en cuentas corrientes. Los pasivos financiercs de la Compariia son de
vencimiento corriente menor a un afio, considerando el pericdo desde la fecha de vencimiento a la
fecha del estado de situacién financiera; en este sentido, la Compafia no enfrenta riesgos
significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus operaciones le han
permitido atender sus obligaciones.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar ef capital son el salvaguardar la capacidad de Ia
Compariia de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para
reducir el costo dei capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamienta, que se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital total. L.a deuda neta corresponde al total del endeudamiento
menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se
muestra en el estado individual de situacién financiera mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2014, 1a Compafiia no presenta deuda financiera por lo gue no se muestra un
andlisis de apalancamiento. Al 31 de diciembre de 2013 el ratio de apalancamiento fue como sigue:
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2013

$/.000
Total otros pasivos financieros 2,798
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo ( 2.533)
Deuda neta (A) 265
Patrimonio 2,681
Capital total (B) 2,681
Ratio de apalancamiento (A)/(B) _ 9.88%

3.3 Estimacion del valor razonable -

No existen partidas medidas a valor razonable en los estados financieros, sea de forma recurrente o
no recurrente, por lo que no se requiere las revelaciones requeridas por fa NIF 13 "Valer razonable”.

El valor en libro de efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. La Gerencia
estima gue el valor nominal de fas cuentas por cobrar y de las cuentas por pagar se aproxima a sus
valores razonables por su vencimiento a corto plazo.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamenie evaluados y se basan en la experiencia histérica
y ofros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerde con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compafiia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los respectivos resuitados reales. El
principal estimado que tiene riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos reportados
se relaciona con las proyecciones de los margenes de los resultados finales de las obras.

El margen de resultado proyectadeo de obras es determinado por la Gerencia de la Compafiia sobre la
base de sus presupuestos de ejecucion, los cuales son ajustados periddicamente con la finalidad de
obtener |a informacion que sea mas precisa al desempefio real. La Gerencia considera que las
estimaciones realizadas al cierre de afio son razonables con respecto al avance de obra a esa fecha.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 $/.000
Activos segln estado de situacién financiera
Efectivo y equivalentes de efectivo 6,400 2,533
Cuentas por cobrar a relacionadas 147 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1.680 15,273
8,237 17,808
Pasivos segln estado de situacién financiera
Ofros pasivos financieros:
Obligaciones financieras - 2,798
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 20,714 13,236
20,714 16,034
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La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre |a base de informacion
histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

l.a calidad crediticia de ios activos financieros se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S5/.000 $/.000
Efectivo y equivalentes de efectivo
Banco de Crédito del Pera (A+) 4227 2,197
Banco Interbank 1,666 4
Banco de la Nacion 456 294
Banco Scotiabank 19 17
BBVA Continental (A+) 13 5
Otros menores 2 12

5,383 2,529

La Compariia no mantiene una clasificacion especifica de sus clientes, sin embargo, por ei perfil de
riesgo de estos no observa algun riesgo relevante de crédito por no haberse evidenciado algun
incumplimiento importante en los pagos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
51.000 S/.000
Fondos fijos y otros 16 3
Cuentas corrientes (a) 6,383 2,529
6,400 2,533

(a) Comprende los saldos en bancos locales, en nuevos soles y délares estadounidenses, que son de
libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende;

2014 2013
$/.000 $1.000
Facturas por cobrar 7,804 3,821
Servicios por facturar 11,628 3.283
19,432 7,104

El valor razonable de las cuentas por cobrar es similar a su valor nominal debido a que su periodo
promedic de cobro que es menor a 60 dias. Estas cuentas por cobrar son de vencimiento corriente,
no devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.

Los servicios por facturar se derivan de 1as valorizaciones de obras. Al 31 de diciembre de 2014, el
saldo corresponde principalmente a los proyectos de Oficinas Alberto del Campo, Metro Eiercito
Arequipa y Ampliacion del Mercado Mayorista de Santa Anita (ampliacién del Campus de la
Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas al 31 de diciembre de 2013).
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
a) Transacciones entre partes refacionadas -

Las principales ransacciones entre la Compafila y sus partes relacionadas se resumen como sigue:

2014 2013

$1.000 $/.000
Prestacion de servicios:
tngresos por servicios de administracion 2186 52
Adquisicion de servicios:
Adquisicion de servicics de tercerizacion de personal 206 52
Reembolso de gastos 10 -

Los servicios que se prestan entre partes relacionadas se llevaron a cabo en términos de mercado
como si los servicios se hubieran prestado con terceros.

b) Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas son como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

Por cobrar Por pagar  Por cobrar Por pagar

$/.000 $1.000 $/.000 $1.000
Comercial:
Flesan del Peru SAC - 23 - 308
Flesan Anclajes SAC - 79 - -
No comercial:
Flesan Anclajes SAC 147 - - -

147 102 - 306

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a entidades relacionadas no generan intereses y no
tienen garantias especificas. Todos ellos son de vencimiento corriente.

b) Compensacion de la Gerencia -

La compensacion pagada a la gerencia clave en 2014 asciende a 5/.1,373,000 (S/.1,536,000 en
21013). La gerencia clave incluye a los Gerencia General, Gerencia de Proyectos, Gerencia
Presupuestos y Gerencia Financiera.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 $/.000
Depésitos en garantia (a) 1,354 5,390
Pago a cuenta de impuesto a la renia 190 1,988
Entregas a rendir al personal 338 531
Anticipos otorgados a proveedores 207 182
Credito Fiscal 109 78
2,198 8,169
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{(a} Elsaldo corresponde a la retencidn de fondo de garantia de 5% a 10% del monte de cada
valorizacion de los proyectos ejecutados segln lo establecido en los contratos. Los depositos en
garantia se mantienen con Tres palmeras S.A., Universidad Peruana de Ciencias Aplicadas,
Sodimac Perll S.A. e Hipermercados Tottus S.A.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafia mantuve dos préstamos denominados en moneda
extranjera con el Banco Santander por US$600,000 y con el Banco Scotiabank Perd S.A. por
US$400,000. Los préstamas tenian vencimiento corriente y devengaban intereses atasas de 4.7% y
7.25%, respectivamente. Estos préstamos fueron canceladas en octubre de 2014.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, este rubro comprende;

2014 2013
$/.000 $/.000
Facturas por pagar 6,731 9,085
Servicios/bienes pendientes de facturar 6,465 698
Letras por pagar 1.813 813
14,809 10,596

Las cuentas por pagar comerciales se originan principalmente por la adguisicion de materiales,
suministros y la prestacién de servicios para el desarrolio de la actividad de la Compafiia. Estas
cuentas por pagar estan denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos
corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales es similar a su valor razonable,

ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de anticipo de clientes correspende principalmenie a los
adelantos relacionados con los proyectos de construccion de URPC Campus Villa por /.3 millones,
Open Plaza Huancayo por S/.0.7 millones y Aterpa por 5/.2.75 millones; que fueron aplicados a las
facturas emitidas en los meses de enero y febrero 2015, meses en los que finalizaron los proyectos,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2014 2013
$1.000 S/.000
Tributos 1,674 1,133
Remuneraciones 440 465
Participacion de los trabajadores 107 80
Compensacion por tiempo de servicios 99 104
Diversas 613 216
2,933 1,997
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PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014, el capital autorizadoe, suscrito y pagado de acuerdo con los estatutos de la
Compafiia y sus modificaciones esta representado por 256,556 acciones comunes, cuyo valor nominal
es de 5/.10 cada una (152,600 acciones comunes al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion accicnaria en el capital social de la
Compafiia es como sigue:

Participacion individual Namero de Total de

en el capital accionistas participacion
% %

Hasta 20.00 2 22
De 20.01 a2 50.00 2 78
Total 4 100.00

b) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye con la transferencia del
10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades o de reservas de libre disposicion, la reserva legal debera ser aplicada a la
compensacion de pérdidas, debiendo ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. Esta
reserva puede ser capitalizada siendo igualmente obligatoria su reposicion.

¢} Resultados acumulados -

Los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de personas juridicas domiciliadas, estan
afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de estos accionistas; dicho
impuesto es retenido y liquidado por la Compafiia. En 2014, se emitid una nueva ley que meodifica la
tasa de este impuesto a partir del afio 2015 (Nota 16-a).

INGRESGS POR SERVICIOS DE CONSTRUCCION

Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro se compone como sigue:

2014 2013
5/.000 $1.000

Proyectos.-
Salon de Ventas y Centro de Servicios Maquinarias 11,781 -
UPC Campus Salaverry, Campus Villa y San Isidro il Etapa 10,745 -
Tottus San Hilaridon 9,106 -
Metro Ejercito Arequipa 7,689 -
Sodimac Chiclayo 2 - Sullana 7,481 -
Mercado Mayorista Sanfa Anita 4,051 -
Oficinas Alberto del Campo 4,647 -
Muro de Contencion - Open Plaza Huancayo 872 -
Almacén Central, Transito - Flesan Anclajes 851 -
Megaplaza Cafiete - Barranca - 38,589
Sodimac Sullana — Cafiete - Huacho - 31,200
Tottus Sullana - Legula - Chiclayo - 31,149
UPN Los Olivos - 3,740
Plaza Vea Barranca - Magdalena - 6,346
Almacenes Paris - 2,579
Komatzu Mitsui - Estacionamientos - 1,524
Otros 613 1,439

57,836 116,566
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COSTOS DE SERVICIOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Par el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro se compone como sigue:

Costos por
servicios de Gastos de
construccion administracion Total
5/.000 $/.000 5/.000
Afio 2014:
Cargas de personal (a) 9,241 3,986 13,227
Servicios prestados por terceros (b) 23,225 2,143 25,368
Gastos por tributos 16 11 27
Cargas diversas de gestion (c) 16,642 137 16,779
Depreciacion 4 36 40
49,128 6,313 55,441
Ano 2013:
Cargas de personal (&) 29,188 2,409 31,598
Servicios prestados por terceros (b) 40,763 1,833 42,597
Gastos por tributos 41 18 59
Cargas diversas de gestion (c) 39,502 196 39,698
Depreciacion 4 33 37
109,500 4,490 113,989

{a} Los gastos de persenal por el afio terminado el 31 de diciembre de comprenden lo siguiente:

2014 2013
$/.000 $/.000
Sueldos 7,669 17,840
Gratificaciones 1,299 2,756
Bonificaciones 973 2,329
Compensacién por tiempo de servicio empleados 833 1,876
Régimen de prestaciones de salud 810 1,952
Vacaciones 616 1,513
Movilidad 228 839
Atencion al personal 207 1,207
Contribuciones al Sencico 103 226
Asignacion escolar 99 356
Destaque deoObra 97 325
Otros menores 293 379
13227 31,598
{b} El saldo de servicios prestados por terceros por el afc terminado el 31 de diciembre, comprenden
lo siguiente:
2014 2013
$/.000 $/.000
Subcontratas 21,408 36,764
Asesorias 2,511 1,275
Gastos bancarios 297 287
Transporte de carga 292 114
Pasajes 258 159
Alquileres 147 1,334
Telefonia 112 124
Energia electrica 45 168
Ofros servicios menores (*) 298 2,372
25,368 42,697
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(*) Elsaldo ai 31 de diciembre de 2013, corresponde principalmente a los servicios de seguridad
y vigilancia, arquitectura, asesoria en presupuestos, analisis de proyectos, entre ofros.

(¢} Elsaldo de cargas diversas de gestion por el afio terminado el 31 de diciembre, comprenden lo

siguiente;
2014 2013
5/.000 §/.000
Suministros {*) 15,934 39,151
Seguras 168 424
Otros gastos de gestion 877 123
16,779 39,698

{(*) Este saldo comprende la adquisicién de herramientas y equipos menores, elementos de
seguridad, repuestos, lubricantes, petréleo, cemento, concreto, acero, fierro y todos los
materiales de construccion empleades en la actividad de 1a Compafifa.

17 GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA
a) Regimen tributario del impuesto a la renta:
iy Tasa del impuesto -
La tasa de impuesto a la renta de las personas juridicas domiciliadas en Pert es de 30%.
i) Modificaciones significativas al impuesto a las Ganancias en Perd -

Con fecha 31 de diciembre de 2014, se emiti¢ la Ley N0.30296, "Ley que promuegve la
reactivacion de la economia" gue, entre otros aspectos, establece una reduccion gradual de la
tasa del impuesto a la renta que grava a las rentas de empresas, la que disminuira del actual
30% a 28% para los afios 2015 y 2016, a 27%, para los afios 2017 y 2018, y a 26% para los
afos 2019 y siguientes. Asimismo, la referida ley establece el incremento gradual del impuesto a
los dividendos al que estan afectos las personas naturales y perscnas juridicas no domiciliadas,
que se incrementara del actual 4.1% a 6.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en
los afios 2015 y 20116; a 8.8% para los dividendos que se acuerden o paguen en los afios 2017 y
2018, y a 9.3%, para los dividendos gue se acuerden o paguen en los afios 2019 y siguientes.
Las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2014, permaneceran afectas a ia tasa del
4.1%, a pesar de que su distribucion se acuerde u ocurra en periodos posteriores

b) El gasto por impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados por el afio terminado el 31
de diciembre comprende:

2014 2013
$1.000 $1.000
Corriente 663 640
Diferido 25 ( a98)
688 b4z
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c)

El impuesto a la renta sobre la utiidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que hubiera
Resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Compariia, como sigLe:

2014 2013
51.000 5/.000

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,133 1,697
Impuesto calculado aplicando tasa tedrica 640 509
Partidas permanentes 48 33
Cargo por impuesto a la renta 688 542

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el caso, corregir el calculo del
impuesto a la renta determinado por la Compafifa en los cuatro Ultimos afios, contados a partir del
1 de enero del afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios abiertos a fiscalizacion). El periodo comprendido entre el 24 de julio y el
31 de diciembre de 2012, y los afios 2013 y 2014 estan abierios a fiscalizacion. Debido a que
pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracion Tributaria sobre las
normas aplicables a la Compafifa, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el
que la diferencia de criterios con la Administracidn Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que
no surgiran pasives de importancia como resultado de estas posibles revisiones,

De acuerdo con la legislacion vigenie, para propositos de la determinacion del Impuesto a la
Renta y del Impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contactarse con
documentacion e informacion gue sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacion. La Administracion Tributaria esta facultada a solicitar esta informacion al
contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus
asesores legales opinan gque, como consecuendcia de la aplicacion de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2013.

£ Impuesto Temporal sobre los Activos Netos grava a los generadores de rentas de tercera
categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. En virtud del Decreto Legislativo
No.976, a partir del 1 de enero de 2009 la alicuota del ITAN es de 0.4%, que se calcula sobre la
base del valor histérico de los activos netos de la Compariia gue exceda 5/.1,000,000, segun el
balance cerrado al 31 de diciembre del ejercicio gravable inmediato anterior.

COMPROMISOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2014 se mantienen vigentes cartas fianzas por un importe aproximado de
US$3.7 millones y 8/.6.7 millones {cartas fianzas por un importe aproximado de US$0.1 millones y
5/.4.2 millones; stand by por US$1.8 millones que garantizan los contratos suscritos con sus clientes
por los proyectos en gjecucion, al 31 de diciembre de 2013).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Entre el 31 de diciembre de 2014 y Ia fecha de aprobacion de los estados financieros, no ha ocurrido
eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estados financieros.
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